
Les avantages de la diversification
Gestion de Placements TD Inc. (« GPTD ») estime qu’un placement dans un portefeuille diversifié peut offrir aux investisseurs un rendement plus stable en période 
de volatilité des marchés par rapport à un placement dans une seule catégorie d’actif. Le fait de miser sur la catégorie d’actif la plus performante de l’année 
précédente ne garantit cependant pas le succès au cours de l’année en cours. Le tableau ci-dessous illustre que le portefeuille diversifié (en vert)1 a souvent 
enregistré un rendement plus constant au cours des 10 dernières années, tandis que les autres catégories d’actif unique2 ont connu des fluctuations plus importantes.

Re
nd

em
en

t
Él

ev
é

Fa
ib

le

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

26,9 %
Actions à faible 

volatilité

21,1 %
Actions  

canadiennes

28,7 %
Actions de marchés 

émergents

7,5 %
Actions à faible 

volatilité

24,8 %
Actions  

américaines

16,6 %
Actions de marchés 

émergents

27,6 %
Actions  

américaines

1,7 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

22,9 % 
Actions

américaines

36,4 % 
Actions

américaines

21,6 %
Actions  

américaines

13,4 %
Obligations à 

rendement élevé

15,2 %
Actions 

internationales

6,5 %
Obligations à 

rendement élevé

22,9 %
Actions  

canadiennes

16,3 %
Actions  

américaines

25,1 %
Actions  

canadiennes

-2,7 %
Actions à faible 

volatilité

21,4 %
Actions 

internationales

21,6 %
Actions 

canadiennes

20,7 %
Actions 

internationales

8,1 %
Actions  

américaines

13,8 %
Actions  

américaines

4,2 %
Actions  

américaines

21,9 %
Actions 

internationales

14,8 %
Actions 

internationales

21,2 %
Actions 

internationales

-4,8 %
Obligations à 

rendement élevé

13,5 %
Portefeuille  

diversifié

21,6 %
Actions à faible 

volatilité

14,4 %
Obligations à 

rendement élevé

7,7 %
Actions de marchés 

émergents

10,3 %
Actions à faible 

volatilité

1,4 %
Obligations 

canadiennes

17,7 %
Actions à faible 

volatilité

11,0 %
Portefeuille  

diversifié

13,9 %
Actions à faible 

volatilité

-5,8 %
Actions  

canadiennes

11,8 %
Actions  

canadiennes

18,0 %
Obligations à 

rendement élevé

7,7 %
Portefeuille  

diversifié

6,4 %
Portefeuille  

diversifié

9,1 %
Actions  

canadiennes

0,9 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

16,0 %
Portefeuille  

diversifié

8,7 %
Obligations 

canadiennes

11,9 %
Portefeuille  

diversifié

-10,5 %
Portefeuille  

diversifié

10,4 %
Obligations à 

rendement élevé

17,9 %
Actions de marchés 

émergents

3,5 %
Obligations 

canadiennes

4,4 %
Actions à faible 

volatilité

8,9 %
Portefeuille  

diversifié

0,4 %
Actions 

internationales

12,9 %
Actions de marchés 

émergents

5,6 %
Actions  

canadiennes

4,5 %
Obligations à 

rendement élevé

-11,7 %
Obligations 

canadiennes

7,3 %
Actions de marchés 

émergents

17,7 %
Portefeuille  

diversifié

2,4 %
Actions de marchés 

émergents

3,9 %
Actions 

internationales

2,5 %
Obligations 

canadiennes

-1,0 %
Portefeuille  

diversifié

8,6 %
Obligations à 

rendement élevé

4,3 %
Obligations à 

rendement élevé

0,3 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

-12,0 %
Actions 

internationales

6,7 %
Obligations 

canadiennes

13,8 %
Actions 

internationales

0,8 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

1,7 %
Obligations 

canadiennes

0,7 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

-6,5 %
Actions de marchés 

émergents

6,9 %
Obligations 

canadiennes

1,4 %
Actions à faible 

volatilité

-2,5 %
Obligations 

canadiennes

-12,2 %
Actions

américaines

5,2 %
Actions à faible 

volatilité

4,2 %
Obligations 

canadiennes

-8,3 %
Actions  

canadiennes

0,8 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

0,4 %
Obligations à 

rendement élevé

-8,9 %
Actions  

canadiennes

1,3 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

0,7 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

-3,1 %
Actions de marchés 

émergents

-13,9 %
Actions de marchés 

émergents

4,0 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

4,0 %
Taux moyen des CPG 

de 1 an

Sources : Gestion de Placements TD Inc., MorningstarMD, au 31 décembre 2024.

1 Le portefeuille diversifié est constitué à 40 % de l’indice des obligations universelles FTSE Canada, à 20 % de l’indice composé de rendement global S&P/TSX et à 40 % de l’indice MSCI Monde ex-Canada (dividendes bruts, $ CA). L’indice des obligations universelles FTSE Canada mesure le rendement 
d’obligations d’État et de sociétés de qualité investissement à taux fixe qui sont libellées en dollars canadiens et assorties d’une échéance d’au moins un an. Les coupons sont réinvestis et l’indice est rééquilibré quotidiennement. L’indice composé de rendement global S&P/TSX est la principale mesure 
du marché boursier canadien, tandis que l’indice MSCI Monde ex-Canada (dividendes bruts, $ CA) représente les actions mondiales à grande, à moyenne et à petite capitalisation hors du Canada, y compris celles des pays développés et émergents. Dans le cas de ces indices boursiers, les dividendes 
sont réinvestis quotidiennement dans les indices plutôt que dans des titres individuels, et les indices visent un rééquilibrage trimestriel. Les rendements indiqués ci-dessus ne tiennent pas compte des coûts d’opération, des frais de gestion de placement ou de l’impôt. Si ces coûts et frais étaient pris 
en compte, les rendements seraient plus faibles.

2 Les actions américaines sont représentées par l’indice de rendement global S&P 500 ($ CA), les actions canadiennes sont représentées par l’indice composé de rendement global S&P/TSX, les actions à faible volatilité sont représentées par l’indice MSCI Monde volatilité minimum ($ CA), les actions 
internationales sont représentées par l’indice MSCI Monde ex-Canada (dividendes bruts, $ CA), les actions de marchés émergents sont représentées par l’indice de rendement global MSCI Marchés émergents (dividendes bruts, $ CA), les obligations canadiennes sont représentées par l’indice des 
obligations universelles FTSE Canada et les obligations à rendement élevé sont représentées par l’indice ICE BofA Merrill Lynch des obligations américaines à haut rendement Master II ($ CA). Le taux moyen des CPG de 1 an est représenté par l’indice Morningstar de rendements annualisés sur 10 ans 
du taux d’intérêt moyen d’un CPG de 1 an.



La diversification à l’œuvre : principaux points à retenir
Répartir les placements d’un portefeuille 
en fonction de diverses catégories d’actif 
et régions peut aider à atténuer les 
risques pour l’ensemble du portefeuille.

Grâce à la diversification, votre 
portefeuille peut aussi bénéficier des titres 
les plus performants de chaque année.

Enfin, un portefeuille diversifié peut offrir 
des niveaux de volatilité inférieurs et des 
rendements ajustés au risque supérieurs.

Pour plus d’information, communiquez avec votre professionnel des placements. 

Les renseignements aux présentes ont été fournis par Gestion de Placements TD Inc. à des fins d’information seulement. Ils proviennent de sources jugées fiables. Les graphiques et les tableaux sont utilisés uniquement à des fins d’illustration et ne reflètent pas les valeurs ou les rendements futurs des placements. Ces 
renseignements n’ont pas pour but de fournir des conseils financiers, juridiques, fiscaux ou de placement. Les stratégies fiscales, de placement ou de négociation devraient être étudiées en fonction des objectifs et de la tolérance au risque de chacun. Les placements dans les fonds communs de placement peuvent être assortis 
de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres frais. Avant d’investir, veuillez lire l’aperçu du Fonds et le prospectus, car ils contiennent des renseignements détaillés sur les placements. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis ni assurés; leur valeur fluctue souvent et le rendement 
passé peut ne pas se reproduire. Les rendements des indices ne sont fournis qu’à des fins de comparaison. Les indices ne sont pas gérés et leurs rendements ne comprennent pas les frais liés à la vente; de tels frais affaibliraient le rendement. On ne peut investir directement dans un indice. Les Fonds Mutuels TD et les 
portefeuilles du Programme de gestion d’actifs TD sont gérés par Gestion de Placements TD Inc., une filiale en propriété exclusive de La Banque Toronto-Dominion, et sont offerts par l’entremise de courtiers autorisés. Les fonds communs de placement et les produits de Fonds Mutuels TD (les « fonds/produits ») ont été 
entièrement conçus par Gestion de Placements TD Inc., London Stock Exchange Group plc et les entreprises du groupe (collectivement, le « groupe LSE »). © Groupe LSE, 2025. FTSE Russell est le nom commercial de certaines des sociétés membres du groupe LSE. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 
marques de commerce des sociétés membres du groupe LSE concernées et sont utilisées sous licence par toute autre société membre du groupe LSE. « TMXMD » est une marque de commerce de TSX Inc. et est utilisée sous licence par le groupe LSE. Tous les droits à l’égard des données et des indices de FTSE Russell 
sont acquis auprès de la société membre du groupe LSE concernée à qui appartiennent l’indice ou les données. Ni le groupe LSE ni ses concédants de licence n’acceptent de responsabilité pour les erreurs ou les omissions dans les indices ou les données, et aucune partie ne peut se fier aux indices ou aux données de la 
présente communication. Aucune autre diffusion des données du groupe LSE n’est autorisée sans l’accord écrit de la société membre du groupe LSE concernée. Le groupe LSE ne recommande et ne parraine pas le contenu de la présente communication ni n’en fait la promotion. MD © Morningstar est une marque déposée 
de Morningstar Research Inc., 2024. Tous droits réservés. Toutes les marques de commerce appartiennent à leurs propriétaires respectifs. MD Le logo TD et les autres marques de commerce TD sont la propriété de La Banque Toronto-Dominion ou de ses filiales.
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