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En bref  

• Objectif  du  Fonds  

du  capital  à  long  

:  Le  FNB  à  gestion  active  de  croissance  d’actions  mondiales  TD  cherche  à  générer  une  croissance  

terme  en  investissant  dans  des  titres  de  participation  d’émetteurs  de  partout  dans  le  monde,  

surtout  des  émetteurs  ayant  des  franchises  solides  et  durables  et  des  politiques  d’attribution  du  capital  vigoureuses.  

De  plus,  le  FNB  peut  investir  dans  d’autres  fonds  négociés  en  bourse,  y  compris  ceux  qui  sont  gérés  par  Gestion  de  

Placements  TD  Inc.  (GPTD).  

• Axé  sur  la  croissance  

disponible,  produit  un  f
:  Les  placement  du  FNB  ont  généré  une  croissance  considérable  du  flux  de  trésorerie  

lux  de  trésorerie  très  efficace  et  obtenu  d’excellents  rendements  du  capital  investi.  Le  FNB  

met  l’accent  sur  le  rehaussement  de  la  valeur  pour  les  actionnaires.  

• Rendement  ajusté  au  risque  supérieur  

des  fonds  comparables  de  sa  catégorie  

:  Le  Fonds  a  historiquement  enregistré  des  rendements  supérieurs  à  ceux  

et  de  son  indice  de  référence.  

Rendement  
Depuis sa création le 26 mai 2020, le FNB à gestion active de croissance d’actions mondiales TD (TGGR, le FNB) a 
généré de solides rendements absolus et surpassé son indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (l’indice 
de référence) de 174 points de base (pdb) et son groupe de référence de 202 pdb. Ces résultats ont aidé le Fonds à  
obtenir une cote MorningstarMC globale de 5 étoiles.

1

1 Le groupe de comparaison Morningstar correspond à la catégorie des fonds canadiens d’actions mondiales de Morningstar où sont regroupés les fonds d’actions mondiales à
structure similaire au Canada. La moyenne du groupe de comparaison correspond au rendement moyen de cette catégorie. Cette catégorie comprenait 2 046 fonds au 30 juin 2023.

Rendements au  30  juin  2023  6  mois  1  an  3  ans  
Depuis la  
création  

Date de  
création  

Cote  
ingsMorn tarMC  

FNB à gestion active de croissance  

d’actions mondiales  TD  
16,88  %  27,68  %  12,54  %  12,55  %  26/05/2020  

Indice MSCI Monde tous pays  ($  CA)  11,27  %  19,54  %  9,93  %  10,77  %  

Catégorie Actions mondiales de  

Morningstar  MD 10,84  %  19,74  %  10,20  %  10,49  %  
–

Source  : GPTD, Morningstar, au 30  juin  2023.  

Rendement depuis la création  

Source  : GPTD, Morningstar, au 30  juin  2023.  
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Axé sur les sociétés qui affichent
de grande qualité  

 une croissance  

Le FNB privilégie les sociétés de portefeuille qui présentent des paramètres de croissance de haute qualité,
notamment la valeur pour les actionnaires et la qualité du bilan. Comme illustré ci-dessous, le FNB cible les
dont les paramètres de valeur pour les actionnaires et de qualité du bilan sont plus élevés que ceux des

 sociétés
 placements

de l’indice de référence. La valeur pour les actionnaires correspond au pourcentage du rendement du capital investi
des sociétés moins le coût moyen de ce capital. La qualité du bilan reflète le ratio de la dette nette sur le bénéfice 
avant intérêts, impôts, amortissements (BAIIA) des sociétés.  

Valeur  pour  les  actionnair
(Plus c’est  haut,  mieux  c’est)

es  
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coût moyen pondéré du capital

TGGR Indice de référence

Qualité  du  bilan  
s c’est  bas,  mieux c(Plu ’est)  

Ratio dette nette/BAIIA

TGGR Indice de référence

1,4

1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0

Source  : TD Epoch, FactSet  et Axioma, au 30  juin  2023.  

Trois  ans de rendements rajustés au risque supérieurs  

Le tableau ci-dessous présente les rendements mesurés sur une base ajustée au risque.  

Ra
tio

 d
e 

Sh
ar

pe

6 mois 1 an 3 ans Depuis la création

FNB à gestion active de croissance d’actions mondiales TD

Indice MSCI Monde tous pays ($ CA)

Fonds d’actions mondiales – Canada

3,0

2,0

1,0

0,0

Source : GPTD et Morningstar Direct, au 30 juin 2023. Le ratio de Sharpe mesure l’écart de rendement du fonds par rapport au taux
de rendement sans risque et au risque global qui y est associé et peut changer de mois en mois. Un ratio élevé et positif indique un rendement
supérieur, tandis qu’un ratio faible et négatif indique un rendement défavorable.
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Préférence pour la qualité et la croissance  

L’analyse des facteurs de style du FNB sur une période de trois  ans reflète la préférence pour la qualité et  

la  croissance, soit la philosophie de placement de base de la stratégie.  
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2.0
4.0
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Valeur Taux Croissance Qualité Taille

Volatilité

Momentum

M
C

Remarque : La ligne d’horizon des styles indique les styles (Style Tilts) au 30 juin 2023. Les Style TiltsMC représentent l’écart-type de la valeur du
portefeuille par rapport à la moyenne de l’indice MSCI Monde tous pays pour un facteur de style donné. Plus la valeur absolue du Style Tilt est élevée,
plus l’importance sur le plan statistique de l’écart entre le portefeuille et l’indice de référence est grande pour chaque facteur de style.
Source : GPTD, Style Research et Analyse du style. Au 30 juin 2023.

Positionnement sectoriel  
Les pondérations sectorielles du FNB sont présentées ci-dessous par rapport à celles de son indice de référence. Le FNB
a pour objectif de minimiser l’exposition aux secteurs, aux pays et aux facteurs en tant que source de risque et 
de génération d’alpha par le biais de pratiques de gestion du risque. Par conséquent, la composante de gestion active
de la stratégie est exclusivement axée sur la sélection ascendante des titres. Autrement dit, la sélection des titres 
individuels est la priorité et détermine ce qui pourrait ultimement influencer les pondérations sectorielles du FNB par
rapport à l’indice de référence. 

Source  : GPTD, au 30  juin  2023.  
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Force du FNB à gestion
d’actions  mondiales  

 active de croissance  

L’utilisation d’un modèle quantitatif  et de processus définis pour mettre en œuvre systématiquement  

la philosophie de placement de TD Epoch  contribue à garantir la discipline et la reproductibilité.  

L’analyse fondamentale, combinée aux données quantitatives, nous fournit une vue
d’ensemble des placements potentiels et de leur capacité à réagir aux circonstances inhabituelles (p. ex.,
scission-distribution, PAPE). La qualité de notre analyse fondamentale nous donne la conviction de détenir
portefeuille ciblé composé d’environ 60 à 80 titres.

 un

Les techniques modernes de science des données améliorent selon nous la rapidité et l’efficacité  

de nos recherches et nous permettent d’innover plus rapidement.  

Le système de mesure du rendement personnalisé  nous aide à nous améliorer et à conserver  

notre avantage en matière de placement.  

Conseillers en valeurs  

Lilian Quah, CFA  
Directrice générale,  

gestionnaire de 
portefeuille et chef,  

Recherche quantitative,  

TD  Epoch  

Lilian Quah est gestionnaire de portefeuille, chef de la
pour TD Epoch et membre de l’équipe Recherche qua

 recherche quantitative
ntitative et Gestion 

des risques. Avant de se joindre à la société en 2013, elle a passé cinq ans chez
AllianceBernstein, où elle occupait le poste d’analyste quantitative principale au
sein du groupe Value Equities. Avant cela, elle était conseillère principale en 
pratiques financières au ERS Group, une firme d’experts-conseils en économ
Elle est titulaire d’un baccalauréat ès arts en économie du Collège Wellesley

ie.
 et 

d’une maîtrise en économie de l’Université Stanford. 

Michael A.  

Welhoelter, CFA  
Président, cochef des  

placements, gestionnaire  

de portefeuille et chef, 
Gestion des risques,  

TD  Epoch  

Michael A. Welhoelter est président de TD Epoch, cochef des
gestionnaire de portefeuille et chef, Gestion des risques. Il est 

 placements,
chargé 

de l’intégration de la gestion du risque dans le processus de placement. Avant
de se joindre à la société en 2005, il a été directeur et gestionnaire 
de portefeuille au sein du groupe Quantitative Strategies de Colum
Management Group, Inc. et, avant cela, gestionnaire de portefeuil

bia
le au sein du

groupe Structured Equity de Credit Suisse Asset Management Group (CSAM).  
Avant cela, Mike a été gestionnaire de portefeuille et analyste en recherche 
quantitative à Chancellor/LGT Asset Management. Il est l’auteur, avec Bill P
et Steven Bleiberg, de Winning at Active Management: The Essential Roles

riest
of 

Culture, Philosophy and Technology. Il est titulaire d’un baccalauréat en 
sciences informatiques de l’Université Colgate. Il est membre de la New York
Society of Security Analysts et de la Society of Quantitative Analysts.



 Pour en savoir plus sur le FNB à gestion active de croissance  

d’actions mondiales TD, communiquez avec votre  

professionnel des placements.  

Suivez Gestion de Placements  TD  

Les renseignements aux présentes ont été fournis par GPTD à des fins d’information seulement. Ils proviennent de sources jugées fiables. Les 

graphiques et les tableaux sont utilisés uniquement à des fins d’illustration et ne reflètent pas les valeurs ou les rendements futurs des placements. 
Ces renseignements n’ont pas pour but de fournir des conseils financiers, juridiques, fiscaux ou de placement. Les stratégies fiscales, de placement 
ou de négociation devraient être étudiées en fonction des objectifs et de la tolérance au risque de chacun. Les placements dans des fonds négociés 

en bourse (FNB) peuvent comporter des frais de courtage, des frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus et l’aperçu du FNB avant 
d’investir. Les FNB ne sont pas garantis; leur valeur fluctue souvent et le rendement passé peut ne pas se reproduire. Comme les parts de FNB sont 
achetées et vendues sur une bourse au cours du marché, les frais de courtage en réduiront le rendement. Le rendement d’un FNB ne correspond pas 

à celui de l’indice. Les taux de rendement mentionnés correspondent au rendement total historique pour les périodes et ils tiennent compte des 

variations de la valeur des parts et du réinvestissement des distributions. Les frais de rachat et de courtage et les impôts sur le revenu payables par 
tout porteur de parts, qui auraient réduit le rendement, ne sont pas pris en compte. Le rendement passé peut ne pas se reproduire. Le présent 
document peut contenir des déclarations prospectives qui sont de nature prévisionnelle et pouvant comprendre des termes comme « prévoir », 
« s’attendre à », « compter », « croire », « estimer » ainsi que les formes négatives de ces termes. Les déclarations prospectives sont fondées sur 
des prévisions et des projections à propos de facteurs généraux futurs concernant l’économie, la politique et les marchés, comme les taux d’intérêt, 
les taux de change, les marchés boursiers et financiers, et le contexte économique général; on suppose que les lois et règlements applicables en 

matière de fiscalité ou autres ne feront l’objet d’aucune modification et qu’aucune catastrophe ne surviendra. Les prévisions et les projections à 

l’égard d’événements futurs sont, de par leur nature, assujetties à des risques et à des incertitudes que nul ne peut prévoir. Les prévisions et les 

projections pourraient s’avérer inexactes dans l’avenir. Les déclarations prospectives ne garantissent pas les résultats futurs. Les événements réels 

peuvent différer grandement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives. De nombreux facteurs importants, 
y compris ceux énumérés plus haut, peuvent contribuer à ces écarts. Vous ne devriez pas vous fier aux déclarations prospectives. La Cote 

Morningstar ajustée au risque (CMAR), communément appelée la Cote Étoile, fait état du rendement corrigé du risque d’un fonds par rapport à ses 

pairs de la même catégorie CIFSC pour la période indiquée et elle peut changer tous les mois. Morningstar calcule les cotes pour les catégories qui 
comptent au moins 20 fonds. Afin de déterminer la cote d’un fonds, le fonds et ses pairs sont classés selon leurs CMAR respectives. Si le fonds se 

trouve parmi les meilleurs 10 % de sa catégorie, il reçoit cinq étoiles (Excellent); s’il obtient un résultat parmi les 22,5 % suivants, il obtient quatre 

étoiles (Supérieur); une place parmi les 35 % du milieu lui vaut trois étoiles (Neutre ou Moyen); ceux dans les 22,5 % qui suivent reçoivent deux 

étoiles (Inférieur); et les derniers 10 % se voient attribuer une étoile (Pauvre). La cote globale d’un fonds consiste en une combinaison pondérée des 

cotes sur 3, 5 et 10 ans. Pour en savoir plus, visitez www.morningstar.ca . Les FNB TD sont gérés par Gestion de Placements TD Inc., filiale en 

propriété exclusive de La Banque Toronto-Dominion. Epoch Investment Partners, Inc. (TD Epoch) exerce ses activités aux États-Unis et est une 

société affiliée de Gestion de Placements TD Inc. Gestion de Placements TD Inc. exerce ses activités au Canada. Les deux sociétés sont des filiales 

en propriété exclusive de La Banque Toronto-Dominion. © 2023 Morningstar et la Cote Morningstar sont des marques déposées de Morningstar 
Research Inc. Tous droits réservés. Bloomberg et Bloomberg.com sont des marques de commerce et des marques de service de Bloomberg 

Finance L.P., une société en commandite simple enregistrée au Delaware, ou de ses filiales. MD Le logo TD et les autres marques de commerce TD 

sont la propriété de La Banque Toronto-Dominion ou de ses filiales. 

(0723)  

https://www.td.com/ca/fr/gestion-de-placements-td/
https://www.linkedin.com/showcase/tdassetmanagement/
https://www.twitter.com/TDAM_Canada
http://www.morningstar.ca/
http://bloomberg.com/
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